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http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm

Agenda

Et kort tilbageblik

Hvad er situationen i dag?

Et kig 1 krystalkuglen. Hvad vil
preege udviklingen i de kommende &
ar?
Veaekstmuligheder - konkrete
eksempler

Konklusion



Investering | maelkekvote

Kvotebgrsen 1997 — 2014
Investering pa kvotebersen 1997-2014

« Samlet investering: 10,8 mia. kr. 12
 Gennemsnitlig pris pr. kg kvote: 10 = i
3,01 kr.
8
« Gennemsnitlige arlige /
omkostninger: 42 gre pr. kvote 6 i /
Mia. kr (’
» 3,61 mia. kg kvote er blevet omsat 4
(75% af den samlede kvote) /
/
2
Samlet investering | meelkekvote Kﬂ
1984 - 2014: 0
 Kvotebgrs: 10,8 mia. kr. ‘ILLQ/LPﬂMaPLMafLLIUAUMaELLIJAUJ#LLNQl\u
 Kgb-/salgsordning: 0,72 mia. ("HDJP lpzb L2 06‘07 08 09‘10 11‘12‘13‘
 Kvote kgbt sammen med ejendom/jord: ? ():‘

e |alt: 11,5 mia. kr. + ?



Kveegbrugets nettoinvesteringer
1990-2012
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Knap 3.100 nye kostalde fra 1998-2011
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Kan bedrifterne deekke omkostningerne
ved at producere?

Konventionelle bedrifter 2012, stor race

Malkepris: 2012: 2,64 kr. pr. kg standard malk
Aktuel meelkepris: 3,23 kr. pr. kg standard meelk
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m Andel af bedrifterne som producerede til omkostninger lavere end

meelkeprisen i 2012

m Andel af bedrifterne, hvis omkostninger i 2012 var lavere end den
aktuelle meelkepris i 2013

Kapital forrentet til 4%
Ejeraflgnning: 350.000 kr. (0-80 kger), 450.000 kr. >80 kger Datagrundlag: Konventionelle bedrifter med stor raCe



Mange bedrifter med lav soliditetsgrad

Soliditetsgrad: Egenkapitalen / Aktivmassen

Konventionelle bedrifter 2012, stor race
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Et kig 1 krystalkuglen

Hvad vil preege udviklingen de kommende ar?
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Mange flere mennesker | verden
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Mange flere kgbedygtige forbrugere

Udviklingen i antallet af middelklasse forbrugere

m Mellemesten og
Nordafrika

Sub-Sahara, Afrika

m Asien og Stillehavet

m Central og Sydamerika
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USDA

Udviklingen | import af meaelkepulver
(udvalgte lande)
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Mark Voorbergen, KvaegKongres 2013:

Vaeksten i udbuddet kan ikke felge med
vaksten i eftersporgslen de kommende ar
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Global demand growth fundamentals are very resilient
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Forventninger til prisen pa mejeriprodukter
OECD-FAO 2013-2023

Niveauskifte med uforudsigelige fluktuationer fra ar til ar
5000

4500 A
4000

3500

3000 ./_J
2500 ; ‘

1500 — EE
1000
500

0 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I ]

19899911993999.997199200200200200200201201201201201202
Smer -+Skummetmalkspulver -#Sedmelkspulver -®0Ost (‘*a

-



EU’s seneste forventninger
til udviklingen 1 maelkeprisen

450

3,02 kr. pr.
kg maelk

S90th percentile

2,61 kr. pr.

) meelk
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Hvordan udvikler
maeelkeprisen sig fremover?

Hold oje med

udviklingen i Kina!

Kinas malkeproduktion:
37 mia. kg meelk

8,9 mio. keer . .
60% af mzelken kommer fra bedrlfter med under 100 kzer
Mzlkepris: 3; 50 k. pr. kg

Malsatnlng Qge produktlonen 47 5 m|a kg I 2015



in EUR/t

Udsigt til stigende oksekgdspriser
(handyr)
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EU’s seneste forventning til udviklingen i
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Euro pr. ton

Forvent ogsa store udsving i priserne pa foder!
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Ingen kvoteudvidelse



Meaelkeproduktionen 1 2014/15

» Udsigt til hg] maelkepris!
* Dyrt at bremse produktionen!

v

Kvoteoverskridelse og superafgift



EFTER 2013
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Ingen kvoter



Udviklingen efter 2015 bliver praeget af:

< Maelkekvoterne forsvinder! < Store uforudsigelige udsving i

< Positive markedsudsigter priserne pa meelk og foder og
dermed | daekningsbidraget

‘0

Mindre EU stgtte

Strammere miljgreguleringer

Fortsat lav rente

Mulighed for at skaffe kapital (...3
til investeringer -
”Politikere, der vil landbruget”
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... men ogsa af virksomhedens nuvarende
situation og mal for fremtiden

Hvad kan jeg?
Hvad kendetegner min virksomhed?
» Struktur
» Performance
* Beliggenhed

Hvad kendetegner min gkonomi?

* Indtjening

« Kapitalforhold

Hvad vil jeg?

~J



"Kvaeggarden”

Middel indtjeningsniveau og lav soliditet

Produktionsanlaeg fra 2007

Beseetning
« 250 kger (stor race)
e 250 kvier (stor race)

Kvierne udliciteres
Areal: 210 ha
Soliditet: 5 %

Gennemsnitlig
produktionseffektivitet

Modelfoto!
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"Kvaeggarden” sammenlignet med TOP 10%

"Kvaeg- Top 10% Forskel
garden”

Meelkeproduktion

Meelkeydelse pr. ko, kr. EKM 9.480 10.918 -1.439
Celletal, yd. kontrol 261 168 94
ey~ 96 98 -2

Hvor mange kroner
giver det?




Kveeggarden sammenlignet med top 10%

Kveeg-garden Top 10% Forskel
Bruttoudbytte 1.000 Kr.

Maelk
Tilveekstveerdi Ao ~a

7//' Kveegaarde o top 10%:

Kvier til videresalg?
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”Der er rigtig mange penge i at sikre,
at JEG trives og har det godt!”
OG DER BLIVER ENDNU FLERE,
NAR KVOTEN FORSVINDER
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Der er mange penge | en effektiv produktion af
grovfoder

2 ,'(i‘%,'f."l‘ e
[\ ot -

fhad i
e ] ‘ /
u‘,’.‘z?,‘ } ‘-”j ; s ) :
it o
‘[i ll‘c{' :"l. {‘QN» gﬁ! P . i ; A
\,’1"’, h ! v ‘.‘" ) /
y ) : .
% Y y xl
/ \




Efter 1. april 2015~
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Tre eksempler

Bedrift A

Udvider nuveerende stald fra 2006 med 100 pladser
Samlet investering: 28.300 kr. pr. ko

Levetid: 17 ar

Bedrift B

Udvider nuveaerende stald fra 2006 med 250 pladser
Investere | opbevaring til gylle og foder

Samlet investering: 37.750 kr. pr. ko

Levetid: 17 ar

Bedrift C

Ny stald til 400 kaer

Samlet investering: 46.750 kr. pr. ko
Levetid: 25 ar




Antagelser
« Effektivitet: Blandt top 25 % bedste!
« Ydelsesstigning pr. ko pr. ar: 1 %

« Keelvekvier og grovfoder kgbes til kostpris
Cash flow pr. ko

Meelk, kr_\prlg%oo
Indkgbt fqdeé 560[” I:I-EI:I-I:I-I:I-I:I-EIJ-I:I-I:I-

Faste OmkoSiiRge’ apa-AA-a-aa

. “‘“‘%
IS 9 1] 13 15417 19 21 23 25
Ar
0O-Basis
=&-Lavt prisniveau (2010 pris-niveau)

g8-Haje prisniveau (2014-prisniveau)
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Investeringernes interne rente

Intern rente: Den rente, som giver en kapitalveerdi pa 0 kr.
Kapitalveerdi: Nutidsveerdien af investeringen

30% 27% ///
AR~ V4
20% - L 17%

15% - Nar effektiviteten er
123 blandt de 25% bedste
0%

+100 ekstra staldpladser
(ekskl. lagre til gylle og

Ny stald (+400 kger)

(MKI. lagre til foder og

foder) gylle)
Bedrift A Bedrift B Bedrift C
M Basis
) lLavt prisniveau (2010-prisniveauer) 23

W Hgijt prisniveau (2014-prisniveauer) £



Konklusion

30 ar med meelkekvoter

« Danske kvaegbrugere har:
* Investeret 10,8 mia. kr. i kvote pa kvotebgrsen
« Gennemsnitlig pris pa kvote: 3 kr. pr. kg

« Gennemsnitlige arlige omkostninger: 42 gre pr. kg.

Nar kvoterne forsvinder bliver det markant billigere at
udvide produktionen!

”’Det bliver endnu mere vaerdifuldt, at keerne trives og
yder mest muligt”
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Konklusion (fortsat)

2014/15

 Ingen kvoteudvidelse
« Kvoteoverskridelse meget sandsynligt

« Arsagerne: Dyrt at bremse produktionen samt udsigt til en hgj
maelkepris

Fremtidens markedsudsigter

« Positive Men med uforudsigelig quktuationer%@ﬁ

 Hold gje med udviklingen i Kina

Efter 1. april 2015

« "Hvad kan virksomheden, og hvad vil jeg som ejer”

« Bedriftens "Indtjeningsevne” og ’kapitalforhold” er afggrende for
udviklingen



Konklusion - fortsat

Veekst efter 1. april 2015

Nar indtjeningen ikke er i top, og nar soliditetsgraden er lav:

« Veekst inden for rammerne — der er meget store summer at
hente!

Nar indtjeningen er i top og soliditetsgraden ”fornuftig”
« Veaekst gennem investeringer

« Bedre udnyttelse af den nuvaerende kapacitet

« Vakst gennem etablering af nyt anlaeg
Finansiering af veekst:

 Traditionelle kreditgivere / eksterne investorer?
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Tak for opmaerksomhede




